M Manulife Asset Management.

‘Binh quan héa gia mua

Ky cwong tao
nén thanh twu

Cac nha dau tv thuong sir dung céc chién luge khac nhau dé
t6i da hda mirc lgi nhuan cé thé cé duoc. Tat ca cac chién
lvge déu cé wu va khuyét diém. Ching toi tin rang s& gilp

mang lai cho cdc nha dau tu cé mdt chién lwge hang dau
nham dat dugc sy 6n dinh 1au dai, dé Ia thuc hién ky cvong
tai chinh mét cach nghiém ngit - bang phuong phap Binh
guan hoéa gia mua.
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D6 13 viéc thuc hién dau tw mot cach ky luat mot sé
tién cb dinh vao mot loai hinh dau tw cu thé voi ké
hoach déu dan - bat ké bién déng vé gia thj truéng.
Két qua cua viéc nay la ca nhan sé& mua dwoc nhiéu
tai sdn hon khi gia thap va it hon khi gia cao.

Khoéng c6 bét ki chién lwoc dau tw nao dam bao loi
nhuan dé dang hodc mac loi nhuan 1én. Diéu quan
trong la tim ra mét chién lwoc dai han kha thi, phu
hop v&i kha nang chiu dwng rdi ro, muc tiéu tai chinh
va ngan sach cla ban. Diém ndi bat cda chién lwoc
nay bao gém:

+ Binh quéan hoa gia mua la phwong phap danh cho
nha dau tw ca nhan chap nhan mic do rii ro thap,
c6 it thoi gian dé theo ddi chat ché thi trwdng hodc
quan tdm vé dong tién (tuy thudc vao téng sb tién
dau tw).

« Loi ich vé tinh déu d&n cla chién luvgc nay gidp
loai bd rui ro I&n nhat ma cac nha dau tw thiéu kinh
nghiém phai déi mat: 1a dé& dwa ra cac quyét dinh
mua hodc ban trong tinh trang “hét hodng” nhdm

Tht f €9 FU wBEbi;n kg, n h ®iW hi ntrong doi phé véi cac bien dong thj treong bat ngo.
biwi “Id i L Oy. HDo kiwch Hth i Whit't - Theothdigian,c hi fh2t @€ t r unablb® nh
nhbt WEfu t € c6 thwthbp  h lsawv, ivi c Lfu t €t Ifin, diéu

nay c6 thé gitp dat dwoc mie loi nhuan 1én hon
trong dai han (dwoc minh hoa & trang tiép theo).

Chi s0 tong loi nhuan goépcua thj tredng moi ndi MSCI (2008-2018 tir dau
nam dén nay)

Lgi nhudn ndm dwong lich

-53% +79% +19% -18% +19% -2% -2% -15% +12% +38% -6.5%
Mrc chi s6 M chi s&
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Thang 9 (3) Thang 12 Khiing Thang 8 Thang 4 Thang 8 Thang 6  (10Thang 6 11 Thang 6
Lehman ) hodng ng qudc Standard & Poor’s ha Ngéan hang Nhat Ban bat dau China pha Ap lyc ban & cac
Brothers pha gia chdu Au xép hang tin dung néildng tién té dinh lwgng va gid dong Brexit  Tangtruéng thj trwong méi
san quéc gia clia Hoa Ky dinh tinh nhan dan té toan cau dong ndi
) xudng “AA+” khoang 2% so b6
©) Thing 11 Fed Thang 12 véi do la My
da phat dong Fed cong bé viéc cit gidm n&i
dfyt ndiléng 16ng dinh lwgng Thang 12
dlnh I.tf'qng Fed ting I3i suat
dau tién

Ngudn: Bloomberg, vao ngay 30 thang 6 nam 2018. Téng lgi nhuan la d6 la M§.

lan dau tién ké

tr 2006



{|‘| P3au tw Chi s6 téng lgi nhuan gop thi trwedng mdi néi MSCI

Thoi ky dau tu Théng 1 ndm 2013 — Thang 12 nim 2017 (60 théng)
B R 52 6,000 USD
%) Téng tién dau tu 6,000 USD (100 USD x 60 théng)
o Pon gid vao ngay 10 USD
31 thang 1 nam 2013
S bon gja vao ngay 12.4254 USD
31 thang 12 nam 2017
|| Téng s6 don vi d3 600 629.2233 + Nhigu don
s . vi hon }
'y Chi phi trung binh trén 10 USD 9.5356 USD . Chi phi
W méidonvi 4 thip hon |
9' Tczng gia tri dau tu tinh 7,455.25 USD 7,818.37 USD
dén ngay 31/12/2017
o Loi nhuan toan bo thoi 1,455.25 USD 1,818.37 USD ? (I;gi nhuén
O nduw (+24.25%) (+30.31%) hon
S6fidn D'?'n
S6 lwgng don vi dwoc mua dé dau tw hang thang (100 USD) — Don gia (USD) (gLIJaSD)
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Ngudn: Bloomberg va MSCI, tinh dén ngay 31/12/2017. Téng lgi nhuan tinh bang do la My. Gia tri chi s6 duogc 1dy co s& lai 1a 10 USD (gia don vi ban d4u) vao ngay 31
thang 1 ndm 2013. Dau tw hang thang dwoc thyc hién vao cusi moi thang véi don gid duoc I8y co sé lai. Tinh dén ngay 31 thang 5 ndm 2018, phan bé dia Iy cla chi s6 Thi
trudng mdi ndi MSCI nhu sau: Trung Quéc (31,74%), Han Quéc (15,36%), Dai Loan (11,65%), An D6 (8,48%), Nam Phi (6,47%) va cac nwdc khac (26,3%). Vi du dwoc dé cap
chi nham muc dich minh hoa. Thong tin khéng chi ra bat ky danh muc d3u tu thyc té nao, cling khong dua ra dé xuat hodc |oi khuyén dau tw nao. Cac khodn dau tu khac
nhau cé cdc m6 hinh bién ddng khac nhau. Hiéu qua truwdc day khéng phaila du doan cho hiéu qua trong twong lai.
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Hi' u qul tai chinh:
Binh quén héagiamuab3m g ¢ §8 ¢ h Qmttiaso U

Hiéu qua cda hai chién Iwgc la khac nhau. Binh quan Pau tw la mot cudc dua
héa gia mua béng cach dau tw déu d&n vwot tréi hon
so v&i dau tw mot 1an trong mét sé thi trweong hodc thoi dai han danh cho
diém nhat dinh. Con lai, da phan thién vé y kién viéc
dau tw mot 1an mang lai loi nhuan cao hon theo thoi
gian cho cac nh‘é dé“‘\u tw binh tinh va c6 kinh nghiém. va kh(")ng phfl hO’p v&i
Nhwng c6 hai diéu can lwvu y: .

chonhirng ai kién nhan

- Cac nha dau tw day dan kinh nghiém c6 kha nang sw boc dong. Néu sw on

chap nhan rdi ro cao hon va phan (rng mét cach
binh tinh va linh hoat hon v&i cac dién bién thi
trvong. ) binh quan héa gia mua

« Cac nha dau tw thieu kinh nghiém thwong cd xu
hwéng dy doan thi trwéng, va phan (ng thai qué véi giup ban han ché dwa
nhirng thay ddi thi trwdng tam thoi, va cudi cung tién
hanh thoai vén véi tén that Ion.

dinh cta phwong thirc

ra nhirng quyét dinh

sai lJAmngain can ban

dwa ra quyét dinh sai

lam , d6 c6 thé la chién

lwoc phu hop véi ban.

Pau tu lién quan dén rdi ro. Nha dau tv khdng nén dua ra quyét dinh dau tu chi dwa trén tai liéu nay va nén doc cac tai lidu duoc trao dé biét chi tiét, bao gdm cac yéu t6 rui ro,
phi va tinh n3ng clia san pham. Hiéu qua trong qua khit khéng I3 chi muc cta hiéu qua tuong lai. Tai liéu nay chura Uy ban chitng khoan va san giao dich My xem xét. Phéat hanh bai
Céng ty TNNH Quan ly tai san Manulife (Hong Kéng).



