
Kỷ cương tạo 

nên thành tựu 
Các nhà đầu tư thường sử dụng các chiến lược khác nhau để 

tối đa hóa mức  lợi nhuận có thể có được. Tất cả các chiến 

lược đều có ưu và khuyết điểm. Chúng tôi tin rằng sẽ giúp 

mang lại cho các nhà đầu tư có một chiến lược hàng đầu 

nhằm đạt được sự ổn định lâu dài, đó là thực hiện kỷ cương 

tài chính một cách nghiêm ngặt - bằng phương pháp Bình 

quân hóa giá mua. 
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Bình quân hóa giá mua 



 

 

 
 

 
 

  
  

 

 
 

 

10 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Đó là việc thực hiện đầu tư một cách kỷ luật một số 

tiền cố định vào một loại hình đầu tư cụ thể với  kế 

hoạch đều đặn - bất kể biến động về giá thị trường. 

Kết quả của việc này là cá nhân sẽ mua được nhiều 

tài sản  hơn khi giá thấp và ít hơn khi giá cao. 

 

Th  ֗trҼ֩ng ĽӺu tҼ rӸt biԒn Ľ֥ng, nhҼ biԜu hi n֓ trong 

biԜu Ľ֟ dҼ֧i Ľ©y. Do Ľ·, rӸt kh· ĽԜ ch n֙ th i֩ ĽiԜm t t֝ 

nhӸt ĽԜ ĽӺu tҼ. 

 
Không có  bất kì chiến lược đầu tư nào đảm bảo lợi 

nhuận dễ dàng hoặc mức lợi nhuận lớn. Điều quan 

trọng là tìm ra một chiến lược dài hạn khả thi, phù 

hợp với  khả năng chịu đựng rủi ro, mục tiêu tài chính 

và ngân sách của bạn. Điểm nổi bật của chiến lược 

này bao gồm: 

• Bình quân hóa giá mua là phương pháp dành cho 

nhà đầu tư cá nhân chấp nhận mức độ rủi ro thấp, 

có ít thời gian để theo dõi chặt chẽ thị trường hoặc  

quan tâm về dòng tiền (tùy thuộc vào tổng số tiền 

đầu tư). 

• Lợi ích về tính đều đặn của chiến lược này giúp 

loại bỏ rủi ro lớn nhất mà các nhà đầu tư thiếu kinh 

nghiệm phải đối mặt: là dễ đưa ra các quyết định 

mua hoặc bán trong tình trạng “hốt hoảng” nhằm 

đối phó với các biến động thị trường bất ngờ. 

• Theo thời gian, chi ph² ĽӺu tҼ trung b³nh caֳ bӴn 

có thԜ thӸp hҺn so v i֧ vi c֓ ĽӺu tҼ mt֥ lӺn, điều 

này có thể giúp đạt được mức lợi nhuận lớn hơn 

trong dài hạn (được minh họa ở trang tiếp theo). 

 

Chỉ số tổng lợi nhuận gộpcủa thị trường mới nổi MSCI (2008-2018 từ đầu 
năm đến nay) 
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 Tháng 9 

Lehman 
Brothers phá 
sản 

 

② Tháng 11 Fed 
đã phát động 
đợt nới lỏng 
định lượng 
đầu tiên 

③ Tháng 12 Khủng 
hoảng nợ quốc 
gia châu Âu 

 Tháng 8 
Standard & Poor’s hạ 
xếp hạng tín dụng 
quốc gia của Hoa Kỳ 
xuống “AA+” 

 Tháng 4 
Ngân hàng Nhật Bản bắt đầu 
nới lỏng tiền tệ định lượng và 
định tính 

 Tháng 12 
Fed công bố việc cắt giảm nới 
lỏng định lượng  

 Tháng 8 
China phá  
giá đồng  
nhân dân tệ 
khoảng 2% so 
với đô la Mỹ 

 Tháng 12 
Fed tăng lãi suất 
lần đầu tiên kể 
từ 2006  

 Tháng 6 

     Brexit 

10 Tháng 6 

Tăng trưởng 

toàn cầu đồng 

bộ 

11 Tháng 6 
Áp lực bán ở các 
thị trường mới 
nổi

Nguồn: Bloomberg, vào ngày 30 tháng 6 năm 2018. Tổng lợi nhuận là đô la Mỹ.  
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Đầu tư một lần so với đầu tư hàng tháng (bình quân hóa giá mua) 
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 Số lượng đơn vị được mua để đầu tư hàng tháng (100 USD) Đơn giá (USD) 
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Nguồn: Bloomberg và MSCI, tính đến ngày 31/12/2017. Tổng lợi nhuận tính bằng đô la Mỹ. Giá trị chỉ số được lấy cơ sở lại là 10 USD (giá đơn vị ban đầu) vào ngày 31 
tháng 1 năm 2013. Đầu tư hàng tháng được thực hiện vào cuối mỗi tháng với đơn giá được lấy cơ sở lại. Tính đến ngày 31 tháng 5 năm 2018, phân bổ địa lý của chỉ số Thị 
trường mới nổi MSCI như sau: Trung Quốc (31,74%), Hàn Quốc (15,36%), Đài Loan (11,65%), Ấn Độ (8,48%), Nam Phi (6,47%) và các nước khác (26,3%). Ví dụ được đề cập 
chỉ nhằm mục đích minh họa. Thông tin không chỉ ra bất kỳ danh mục đầu tư thực tế nào, cũng không đưa ra đề xuất hoặc lời khuyên đầu tư nào. Các khoản đầu tư khác 
nhau có các mô hình biến động khác nhau. Hiệu quả trước đây không phải là  dự đoán cho hiệu quả trong tương lai. 
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Chi phí 
thấp hơn 9.5356 USD 10 USD 

 

Nhiều đơn 
vị hơn 629.2233 600 

 

  

 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

 
 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Hi u֓ quӶ tài chính: 

Bình quân hóa giá mua bԄng c§ch mua ĽԚu ĽԊn so v i֧ ĽӺu tҼ m֥t lӺn 

Hiệu quả của hai chiến lược là khác nhau. Bình quân 

hóa giá mua bằng cách đầu tư đều đặn vượt trội hơn 

so với đầu tư một lần trong một số thị trường hoặc  thời 

điểm nhất định. Còn lại, đa phần thiên về ý kiến việc 

đầu tư một lần mang lại lợi nhuận cao hơn theo thời 

gian cho các nhà đầu tư bình tĩnh và có kinh nghiệm. 

Nhưng có hai điều cần lưu ý: 

• Các nhà đầu tư dày  dặn kinh nghiệm có khả năng 

chấp nhận rủi ro cao hơn và phản ứng một cách 

bình tĩnh và linh hoạt hơn với các diễn biến thị 

trường. 

• Các nhà đầu tư thiếu kinh nghiệm thường có xu 

hướng dự đoán thị trường, và phản ứng thái quá với 

những thay đổi thị trường tạm thời, và cuối cùng tiến 

hành thoái vốn với tổn thất lớn. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Đầu tư liên quan đến rủi ro. Nhà đầu tư không nên đưa ra quyết định đầu tư chỉ dựa trên tài liệu này và nên đọc các tài liệu được trao để biết chi tiết, bao gồm các yếu tố rủi ro, 

phí và tính năng của sản phẩm. Hiệu quả trong quá khứ không là chỉ mục của hiệu quả tương lai. Tài liệu này chưa Ủy ban chứng khoán và sàn giao dịch Mỹ xem xét. Phát hành bởi 

Công ty TNNH Quản lý tài sản Manulife (Hồng Kông). 

 

 

ñTh i֩ gian bao lâu trên th  ֗trҼ֩ngò 
luôn là thói quen t t֝ hҺn ñth֩i 
ĽiԜm tham gia v¨o th  ֗trҼ֩ngò. 
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